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DUBAI 2000 180 |10 |ata
INTERNATIONAL 2004 21,7 2011 50,9

AEROPORT 2005 23,6 2012 57,6

2006 28,7 2013 66,4
12 Movimento de passageiros internacionais
1,7 milhao de metros quadrados 2007 34,3 2014 70,4
59 portdes de embarque, 47 adaptados para 2008 37,4 2015 78,0
A380
60 mil trabalhadores 2009 40,9 2016 83,6

32 Aeroporto do mundo em passageiros
Taxa média de crescimento anual: 11,6% a.a.
12 em Airbus A380 e Boeing 777

Terminal 3: maior area construida para
aeroportos

7700 voos por semana ou 1100 por dia (46 por
hora)

Expansao aeroporto Al Maktoum projetada para
220 milhdes de pessoas ao ano, ao custo de 32
bilhées de délares em oito anos




2.1. MACROECONOMIA

Macroeconomia: campo da analise
econdmica que estuda o comportamento
dos agregados econbémicos (renda,
despesa, oferta monetaria, balanco de
pagamentos)

Importancia da visao agregada da
economia

a. O sistema econ6émico é interdependente, tanto
no plano domeéstico quanto no internacional

Mercado monetario=taxa de juros
Mercado de bens e servicos=produto
Mercado de divisas=taxa de cambio

Mercado de trabalho=inflacao (via
emprego e salarios)

Variaveis do cotidiano:

Crescimento, inflacao, délar e taxa de
desemprego

b. Decisoes do presente afetam o futuro

O capital de um pais pode ser consumido e nao
devidamente acrescido a cada ano, tanto em
termos fisicos quanto na qualidade (inovacoes)

c. A economia avanca por intermédio de ciclos de
crescimento:

Ciclos agricolas

Ciclos especulativos e crediticios
Ciclos comerciais (consumo)
Ciclos construcao civil

Ciclos de longo prazo: infraestrutura, fontes
alternativas de energia

Crises de confianca



C. Interacoes acelerador-
multiplicador

Multiplicador: valor no acréscimo
total da renda decorrente de
uma variacao na demanda

k=1/(1-c)

(k=multiplicador; c=propensao
marginal a consumir)

Mecanismo do Acelerador:
investimento necessario para
atender um acréscimo na
demanda por bens de consumo
Oou servicos

K=0¥ActA AK=VAY ou I=VvAY
K=estoque de capital
Y=renda nacional
|=investimento

Exemplo: Uma estrada de 100 km,
ao custo de 150 milhoes de
ddlares, comporta trafego diario
de 50 mil carros e caminhoes.
Com o crescimento da economia,
o trafego atingiu 65 mil veiculos
leves e pesados. O Consércio
responsavel realiza estudo para a
duplicacao da via. A arrecadacao
com pedagio cresceu 30%, mas o
investimento crescera em 100%.
A obra, por sua vez, induzira novo
crescimento no trafego na regiao.

Se o crescimento de Y é mais
lento, o investimento diminui.

d. Politicas economicas mal
° & °
formuladas ou irresponsaveis

Crises de 1964, 1982, 1989, 1999,
2015
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EFEITOS DO PIB SOBRE O TRANSPORTE
QUAL O TIPO DE DEMANDA POR AUTOMOVEIS EM
FUNCAO DA RENDA?

' |Aumento no PIB |Queda no PIB

Uso de Maior renda disponivel Reducao na renda
automoveis Cresce a demanda por  disponivel
automoveis e meios Aumenta a procura por

privados de transporte meios de transporte
mais economicos

Atividade Aumento nas viagens  Reducao nas viagens
economica por navio, trens e por navio, trens e avioes
avioes



EXERCICIO 1.

Um servico de trem transporta 1.000 passageiros
ao dia, nUmero igual ao servico de 6nibus. A firma

Efeito- | 20% 16,0% |1+0,16=1,16
renda

em que vocé trabalha encomendou um estudo Efeito 10 -0,9 -9,0% 1-0,09=0,91
sobre as passagens de trem e 6nibus, bem como - %
sobre a renda da regiao, num intervalo de cinco preco

anos. Assumiu-se inflacao nula.

: o ) 1 no _
Os dados fornecidos pelo estudo sao os seguintes: Efeito 5% -0,2 -1,0% 1+0,01=1,01

- ou 1%

Projeta-se um aumento de 10% no preco das preco a

passagens de trem (elasticidade-preco -0,9); onibu mais

Espera-se que a renda da regido cresca 20% S em

(elasticidade-renda 0,8), e trens

O preco do 6nibus deverd ser majorado em 5% Efeito =(1,16)(0,91)(1,01).

(elasticidade-preco -0,2). Total 1000=(1,0661).1000
Busca-se uma estimativa do impacto destes =
fatores na demanda de transporte por trens e 106§,1_ .
onibus no pen’odol AcreSC|mO eSt|madO

de 66 passageiros
em 5 anos



BRASIL: SETOR RODOVIARIO

Malha rodoviaria:
1.720,6 milhoes km
210 mil km pavimentados (12,2%)

EUA 3,7 milhoes de quilbmetros
pavimentados (17,7 vezes)

Crescimento da malha
pavimentada: 1,7% a.a. (2001-
2016)

93,8 milhdes de veiculos registrados

Crescimento anual:
7,4% a.a. (2001-2016)

2001-2015: MR 23,2% Frota 184,2%
Crescimento da frota de veiculos
2001-2016

Automoéveis 141,6%

Onibus 119,5%

Caminhoes 84,3%

Transporte de carga: 1.088,3
milhdes de caminhodes de
empresas, 553,6 mil autbnomos

Fonte: CNT, Anudrio Rodovidrio 2017.



.356 veiculos foram fabricados, no Brasil, em 2{]16 PRODUQ/AO MUNDIAL
41,9% de queda em relacao ao reqgistrado em 2013, quando foram produzides 3.712.?36 DE VEICUL O S 2 O 1 5

veiculos, o maior numero desde 2001. De 2013 para 2016, foram reqistradas sucessivas quedas.

Estados Unidos 12,1
Japao 9,3
rrodmgso te yearks Alemanha 6,0
:: Coréia do Sul 4,5
i, India 4.1
, 25 Mé xico 3,6
% 20 Espanha 2,7
13 Brasil 2,4
;: Canada 2,2
0.0

2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20012 2013 2014 2015 2016



Fluxo Circular de Renda

Mercado Interno

Poupanca

Formagdo /
externa

N S de capital

Exportagoes

)- Resto do

Empresas mundo
<

Importacdes

Familias

D E { <

> Governo
_ Renda liquida

enviada ao

exterior

A: consumo das familias
E: rendimentos dos fatores (saldrios, lucros, aluguéis...)

C: poupanca do governo (T-G)
D: Impostos diretos
E: pagamentos ao funcionalismo e transferéncias

(aposentadorias, bolsas, pensdes...)

S: poupanca das familias

I: investimento agregado

F: impostos indiretos

G: compras de bens e servigos +
subsidios



VALORES REAIS E NOMINAIS
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Taxa de inflacao: variacao geral nos
precos em determinado periodo

Indice Geral de Precos do
Mercado=

[IGP(2001)-
IGP(2000)/1GP(2000)].100

IGP(2001)=0,63
IGP(2000)=0,52

Taxa de inflacao 2001
=[0,63-0,55]/0,55].100=14,4%



PIB corrente Taxa de |PIBreal= Taxa de
(R$1.000.000 | 1990=100 |inflacao |[(1)/(2)].100 | crescimento

) PIB real
1990 11,6 100 2.596 11,6 -5,9
1991 60,3 516 416 11,7 -0,6
1992 641,0 5.516 969 11,6 -1,8
1993 14.097,1 115.626 1.996 12,2 3,6
1994  349.204,7 2.705.96 2.240 12,9 4,6

4



EXERCICIO 2.UMA EMPRESA DE TRANSPORTE APRESENTOU FATURAMENTO ANUAL NOS
VALORES INDICADOS. CONSIDERANDO O INDICE DE PRECOS DO PERIODO, CALCULE O
FATURAMENTO REAL

2013

2014

2015

2016

2017

Faturamento
R$ 1.000

10.000
10.600
11.200
11.300

12.000

indice de precos | Faturamento Taxa de

2013=100 Real crescimento do
faturamento real

100 10.000
102
103
105

112



SETOR EXTERNO:
TAXA DE CAMBIO E BALANGO DE
PAGAMENTOS

Bases do comércio internacional:

(1) o mundo é interligado pelo comércio de bens
e a circulacao de ideias, culturas e conhecimento

(2) cada nacao apresenta vantagens na producao

de determinados bens comparativamente aos
demais

(3) as vantagens podem mudar com o tempo,
dependendo da integracao com o mundo

Taxa de cAmbio=razao de troca entre a moeda
nacional e uma unidade de moeda estrangeira
(dolar, euro)

Num sistema de cambio flutuante administrado, a
taxa de cambio depende da oferta e demanda de
divisas, bem como da acao do Banco Central no
mercado cambial

Exemplo:

R$ 3,30=US 1,00
Depreciacao cambial
R$ 4,20=US 1,00
Apreciacao cambial
R$ 3,10=US 1,00

As exportacoes dependem do desempenho da
economia mundial e diretamente da taxa de
cambio real

As importacoes dependem do nivel da producao
doméstica e inversamente da taxa de cambio real

Quanto maior a inflagcao, maior sera a apreciacao
do cambio que, por sua vez, afeta os custos dos
materiais importados e dos capitais externos (risco
de perda cambial dos titulos publicos)



COREIA DO SUL: ESTALEIROS

Trés maiores companhias da Coréia do Sul:
Hyundai Heavy Industries
Samsung Heavy Industries

Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering
(DSME)

Novas frentes de inovacao: combustiveis limpos
(gas), energia edlica em alto-mar, aquacultura

Percentagem do mercado mundial
China: 35%

Japao: 22%

Coréia do Sul: 21%

Resto do mundo: 22%




O BALANCO DE PAGAMENTOS: REGISTRO
DE TODAS AS TRANSACOES DOS
RESIDENTES DO PAIS COM O EXTERIOR

1.BALANCO DE TRANSAQﬁES CORRENTES
BALANCA COMERCIAL

Exportacoes

Importacoes

SERVICOS E RENDAS

Seqguros, fretes, viagens internacionais

Renda Liquida de Fatores Externos:
Lucros, Juros, Salarios, Royalties

Transferéncias Unilaterais: doacoes,
contribuicoes a organismos
internacionais

2.CONTA DE CAPITAL

CONTA FINANCEIRA
Investimento Direto Liquido
Investimento em Carteira
Empréstimos e Amortizacoes
3. MOVIMENTOS COMPENSATORIOS DE CAPITAIS
Aplicacoes no Exterior

Ouro Monetario

Reservas FMI

4. ERROS E OMISSOES

BP Brasil 479 Rubricas



Balanco de pagal
USss$ ilha

D iscriminacao




EXPORTACOES BRASIL OUTUBRO 2017 (12 MAIORES)




| DESTINOS DAS EXPORTACOES
BRASIL 2017 (5)




TAXA DE CAMBIO REAL

Como expressar 0s precos dos
bens em moeda estrangeira em
termos dos bens nacionais?
Caminhao Ford F650 em
Geladeiras Electrolux 260 litros.
Converter o preco da geladeira
de reais para délares;

2. Calcular a razao entre o preco
da geladeira Eletrolux em
ddlares e o preco do caminhao
em doélares;

Se4a
E T‘E’é‘k%ed@“@g’r?f‘ﬂlié“'h ominal
*Eoocl)J S$U]SOO 1,00

prego da ge qdequ no mercado

F*“""Tﬂét‘éeefé geladeira no
Paprcado Fdodréstétoetreais)

B 'R0 °48PFE58 em ddlares
e: taxa ge camE}L_,o real

BTG




EXEMPLO TAXA DE CAMBIO REAL

SifurEaa 1

E (1):RRH25658)5601,00
P*=$1 .P4,d00&b pgsigriddiagleira
P=US$53 DOBR$ R$ 116530080,00

P EP

€ =7
(%)65) 57.000)]/1.214
g_[i?z ),57.000)]/1.214

1244
Para se adquirir um caminhao

Far‘éi SP@@IL@F@“sUE‘sQ@'GFO‘SGQ fitdd$0880

fecEssdpigiioy scpraenras

SituREaQ 2

E (10): RE%304053)5901,00

P*=/R$1 12 P4,4008 porlgridliadeira
="Jﬁ$55mm0?£ R$3183.800,00

e =

_ %f% 57:000))/1.214
g)g .000)]/1.214

9,6
']
Para se adqumr um caminhao

P%g ;Es%aaa@;a hrde§0380
S e,
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|. Se a taxa de cambio
nominal depreciar, isto é, E
aumentar, precos constantes,
a taxa de cambio real
deprecia; o caminhao F650
fica mais caro para 0s
residentes no Brasil e as
importacoes caem; as
geladeiras Electrolux ficam
Mmais baratas para os
residentes no exterior.

Preco em ddlares da
geladeira:

(1) E=2,65, US$ 458,11
(2) E=3,40 US$ 357,05

Il. Se o preco domeéstico em
reais da geladeira aumenta,
mantida a taxa de cambio
nominal, a taxa de cambio
real aprecia, as exportacoes
caem e as importacoes
aumentam;

Ill. Se o preco em ddlares do
caminhao Ford F650
aumenta, tudo o mais
constante, a taxa de cambio
real deprecia, as
importacoes caem e as
exportacoes aumentam.



Balanca Comercial Brasil 1999-2017 US$ bilhoes

TAXA DE CAMBIO  ®cccee
REAL
MULTILATERAL 50000000000

A taxa de cambio real é um 40.000.000.000
indice, ou numero puro, sendo

calculada mediante o indice

geral de precos de cada pais  30.000000000

A taxa de cambio real
multilateral envolve o nivel
domeéstico de precos, bem
Como 0s niveis de precos de
diversos paises com 0s quais //“
o Brasil tem comércio, 10:000.000.000
ponderados cada qual pela

respectiva proporcao do

comeércio. °

20.000.000.000

e xportacées Importacées



BRASIL E 0
CPMERCIO MUNDIAL

Participagdo no Comércio Mundial % 2016

I
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EVOLUCAO DA BALANCA
oo OMERGIALL201L (QL) . e contimn pare o ecuperassons

externas diminuiram para 0s principais parceiros
comerciais brasileiros: o Mercosul (-10,7%), Estados
Unidos (-7,3%), Uniao Europeia (-2,4%), China (-1,9%) e
Asia (incluindo China, -4,4%). Houve um pequeno
aumento das vendas para a Argentina, de 0,6%.

O tombo das importacdes no periodo foi previsivelmente
bem mais intenso: todos na casa dos dois digitos, para
qualquer destino que se olhe. A China, o maior fornecedor
do Brasil, vendeu 29,6% menos no acumulado do ano em
relacdo ao mesmo periodo de 2015. O Japao, -28,9%, a
Europa, -18,8% e o Mercosul, -15,7%.

Assim, o comércio com a China garantiu ao Brasil, no
ano, a maior parte de seu superavit: US$ 12,9 bilhdes. O
apetite da China por soja nao diminuiu tanto quanto pelas
commodities industriais, e o desempenho brasileiro foi
guase estavel, com recuo de 1,9% no ano até outubro.

balanca comercial do Pais foi a melhora
expressiva dos termos de troca - relacao entre o
preco das importacdes e o preco das exportacoes
- do Brasil com o exterior. De julho a setembro, a
relacao entre os precos de exportacao e de
importacao avancou 4,4% em relacao aos trés
meses anteriores, segundo dados da Fundacao
Centro de Estudos do Comércio Exterior (Funcex).

A alta ocorre desde o segundo trimestre deste
ano e, na pratica, indica que, com a mesma
quantidade exportada, o Pais consegue importar
mais bens. Segundo a Funcex, as maiores
influéncias de alta no periodo vieram dos setores
de petréleo e gas natural, produtos alimenticios -
em que carnes e acucar respondem por 60% das
vendas externas -, agricultura, pecuaria e
minerais nao metalicos.



AONDE VAI PARAR O TERMINAL DE
CARGAS DE GUARULHOS? (COMEX
27-02-2018)

O Terminal de Cargas de Aeroporto Internacional Sao Paulo/Guarulhos (SP), administrado pela GRU
Airport, superou a marca de 25 mil toneladas de carga internacional somente em dezembro de 2017.
Todavia, na contramao desse crescimento, passa por dificuldades.

Ao contrario do bom desempenho divulgado na midia no més de janeiro, onde (?) os terminais de
embarque e desembarque internacional somaram mais de um milhao e trezentos mil passageiros, as
cargas exportadas e importadas vivem outra situacao.

Cargas importadas sofrem espera de mais de 60 dias para serem liberadas devido a greve dos auditores
fiscais, causando prejuizos incalculaveis aos importadores e exportadores e a economia do pais.

A concessionaria GRU Airport vem ao longo de sua atuacao desenvolvendo o Sistema denominado CMS.
Com isso, 0s servigcos que eram feitos presencialmente, passaram a ser feitos através do Sistema. Porém,
0S usuarios observam que as opc¢des de servicos implicam em cada vez menos responsabilidades para a
concessionaria e mais responsabilidades para os usuarios que dependem da utilizacao do Sistema.

Relatos de que em momentos de maior demanda ocorre queda de Sistema, como na semana de 19 de
fevereiro, apds o Carnaval, oportunidade em que a solicitacao de saida de cargas liberadas passou a ser
feita somente de forma digital, sem a possibilidade de se fazer de forma presencial. Houve queda do
Sistema e atrasos na resposta da GRU Airport, o que impacta no restante do processo, levando o
importador a ter que pagar o recalculo de armazenagens e arcar com todo prejuizo.



COMPETITIVIDADE PME’S: CNI 2016

“De acordo com as micro e pequenas
empresas, o0 custo de transporte e as
elevadas tarifas cobradas por portos e
aeroportos sao os aspectos mais criticos do
processo de exportacao brasileiro e
obtiveram uma nota média de 3,6 e 3,4,
respectivamente. O excesso e
complexidade de leis e documentos
necessarios para exportar, bem como a
existéncia de leis conflituosas e o0 excesso
de alteracao das regras aparecem também
entre os 10 maiores problemas do
processo de exportacao. O custo de
transporte foi apontado como o maior
desafio das exportacdes das micro e
pequenas empresas brasileiras em todas
as regiodes geograficas.”

“AS miCcro e peguenas empresas
consideram o excesso de leis, sua
frequente alteracao e a
complexidade destas mais
problematico do que empresas de
meédio e grande porte. Isso
provavelmente se deve ao fato de
gque essas empresas tendem a nao
possuir um departamento juridico
especializado ou recursos para
assessoria juridica, ficando essas
atividades a cargo de funcionarios
ou empresarios sem a formacao
adequada” (CNI 2016: 22-23).



PROBLEMAS DOS EXPORTADORES

Custo do transporte 3,56
Tarifas cobradas por portos e aeroportos 3,42

Baixa eficiéncia governamental no apoio a superacao das barreiras as exportacdes
3,22

Leis conflituosas, complexas e pouco efetivas 3,12

Excesso de leis e frequente alteracao de regras 3,12

Oferta de precos competitivos 3,09

Tarifas cobradas pelos 6rgaos anuentes 3,03

Excesso e complexidade dos documentos de exportacao 3,00

Tempo para fiscalizacao, despacho e liberacao de produtos 2,97
Dificuldade de conhecimento de leis originarias de diversas fontes 2,95
Multiplas interpretacdes dos requisitos legais pelos agentes publicos 2,93
Disponibilidade de capital para as exportacoes 2,89



Modais de Transporte Exportacoes PME's 2016
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O BALANCO DE CAPITAIS E A
PARIDADE DOS JUROS

Tendéncias dos capitais internacionais

(1) Crescimento dos mercados de
capitais na Europa, Asia e restante do
mundo

(2) Avancos nas telecomunicacoes,
integrandos os mercados de capitais

(3) Tais mercados permitem a
diversificacao de portfdlio e reducao
de risco (ativos domésticos tendem a
se mover na mesma direcao)

(4) Alternativas com maior
rentabilidade

A TEORIA DA PARIDADE DOS JUROS

O retorno esperado das aplicacoes
financeiras dos estrangeiros no pais
(em reais) deve ser
aproximadamente igual a
rentabilidade dos ativos financeiros
do pais de origem adicionado da
depreciacao (ou apreciacao) cambial
esperada.

i*=taxa de juros dos titulos publicos
de um ano em reais

i=taxa de juros dos titulos publicos
de um ano em dolares



Aplicacao de US$ 1.000 por umano em
titlilos publicos no Brasil

*=2,0%a.a.

1=8,0% a.a.

E1=3,4 E12=3,8

Valor aplicado em reais (janeiro)
US$1.000.E=R$3.400

Valor resgatado em reais(dezembro)
R$3.400(1+0,08)=R $3.672

Valor resgatado em ddlares (dezembro)
R$3.672/3,8=U%$966

O investidor estrangeiro perdeu capital em
ddlares, a taxa de -3,4% a.a.!

Aplicacao de R$1.000 por um ano
em titulos estrangeiros

Valor aplicado em délares (janeiro)
R$1.000/3,4=US5%$294

Valor resgatado em dodlares
(dezembro)

US$294(1+0,02)=US$300

Valor resgatado em reais
(dezembro)

US$300(3,8)=R%$1.140

O investidor nacional expandiu o
capital em reais, a taxa de 14,0%
a.a.!



RESULTADOS DO DIFERENCIAL DE
RENTABILIDADE

(1) CppiiaiseRaixapas, Rai HueBdb Wshar daaalioadentakiidade no

exterior o , ,
(2) A taxa de cambio tende a se depreciar frente ao ddlar

g)AA‘ taxa de.cambio tengle,a se depreciar frc?,nte ao dolar ,
) A depreciacdo cambial tenderd a nivelar os ganhos financeiros entre os dois

(2)sAs (kep rociagaent ambidiaddiendera a nivelar os ganhos financeiros

entre os dois pafsesy{& g Riyg bAlABRbABRLAAEY

A taxa de juros a ser pc.lg.;%on%lsﬁi%ll\o?li\oel!)la&eEdgrgess |<¥>§?§eve ser de tal
Ragniaddecjeropeasger pragdines pitedosgitdicet ehasidsticosmdisse ser
deital derrgrifsfdee werodsEnsie olvshidindit dnesgoirresfiritns o)

estrangeiros (sem risco) mais g d ciacao esperada da taxa de
cambio (mais o riscdsél?erlanojj' ﬂjﬁ ‘T‘ o)



Investimento Direto do Exterior Brasil 2000-2017
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